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(;75$72�'(�5(7,),&$d­2�'(�(',7$/�'(�/,&,7$d­2� 35(*­2�
35(6(1&,$/� 1�� �������� ± +823�81,2(67(� � 2EMHWR� 3UHVWDomR� GH�
VHUYLoRV� GH� DQiOLVHV� ItVLFR�TXtPLFD� H� PLFURELROyJLFD� GD� iJXD�� � GH� OLPSH]D� H�
GHVLQIHFomR�G
FHVVmR� GH� XVR� GH� ���XPD�� ERPED� LQMHWRUD� H� GRVDGRUD� SDUD� R� +RVSLWDO�
8QLYHUVLWiULR�GR�2HVWH� 3URWRFROR�GRV�HQYHORSHV�DWp����������� jV������ KV��
QR�3URWRFROR�GR�+823��QD�$Y��7DQFUHGR�1HYHV������� %DLUUR�6WR��2QRIUH��&(3�
�����������&DVFDYHO�3U�� $EHUWXUD�� ���������� jV� ����� KV� QD� VDOD� GH�
/LFLWDo}HV� GR� +823� ,QI�� &RPSOHPHQWDUHV�� &RP�� GH� /LFLWDomR�� )RQH�� �����
����������� RX� QRV� VLWHV RX�
ZZZ�FRPSUDVSDUDQD�SU�JRY�EU� &DVFDYHO�������������
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,QH[LJLELOLGDGH��������� � +823 � $PSDUR�/HJDO��$UWLJR�����LQFLVR ,�GD�/HL�
(VWDGXDO� ���������� H� $UWLJR� ���� LQFLVR� ,� GD� /HL� ���������� &RQWUDWDQWH��
8QLYHUVLGDGH� (VWDGXDO� GR� 2HVWH� GR� 3DUDQi� � 81,2(67(�+823�� &RQWUDWDGD�����
2O\PSXV� 2SWLFDO� GR� %UDVLO� /WGD� 9DORU� WRWDO� 5�� ��������� 2EMHWR��
FRQWUDWDomR�GH�HPSUHVD�SRU�SURFHVVR�GH� LQH[LJLELOLGDGH�SDUD�PDQXWHQomR�
FRUUHWLYD� GR� 9LGHRGXRGHQRVFySLR� 2O\PSXV� 7)-�4���9�� SHUWHQFHQWH DR�
+RVSLWDO�8QLYHUVLWiULR�GR�2HVWH�GR�3DUDQi� � +823� &DVFDYHO�� ������������
0RDFLU�3LIIHU ± 5HLWRU HP�H[HUFtFLR�
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(;75$72�'(�5$7,),&$d­2�'(�',63(16$�'(�/,&,7$d­2
35272&2/2�1��������������
5$7,),&2�� QRV� WHUPRV� GR� DUW�� ����� ���� GD� /HL� (VWDGXDO� Q�� ������������ D�
'LVSHQVD� GH� /LFLWDomR� Q�� ��������� HP� FRQIRUPLGDGH� FRP� R� 3DUHFHU� -XUtGLFR�������������
Q�� ����������,$3�',-85� SDUD� IRUPDOL]DU� FRP� RV� ORFDGRUHV� $LUWRQ� 9DOHQWH� H�
1HOL�&DUGRVR�9DOHQWH�R�&RQWUDWR�Q������������R�TXDO�WHP�FRPR�REMHWR�D�ORFDomR�
GH�LPyYHO�SDUD�LQVWDODU�R�(VFULWyULR�5HJLRQDO�GR�,$3�ORFDOL]DGR�QR�PXQLFtSLR�GH�
8PXDUDPD��&XULWLED�� ���GH� DEULO� GH� ����� 0iUFLR� )HUQDQGR�1XQHV�� 6HFUHWiULR�
6('(67�
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2� ,167,7872� $0%,(17$/� '2� 3$5$1È� ,$3�� yUJmR� YLQFXODGR� j�
6(&5(7$5,$� '(� (67$'2� '2� 0(,2� $0%,(17(� (� 5(&85626�
+Ë'5,&26� 6(0$�� HP� FXPSULPHQWR� j� 5HVROXomR &21$0$� Q��
���������� j� 5HVROXomR� &RQMXQWD� 6(0$�,$3� Q�� �������� H� VXDV�
DOWHUDo}HV�� H� D� 5HVROXomR� &(0$� Q�� ���������� WRUQD� S~EOLFR� TXH� D�
HPSUHVD� %RYHQ� &RPHUFLDOL]DGRUD� GH� (QHUJLD� /WGD�� &13-� Q�
�������������������� UHTXHUHX� SHGLGR� GH� OLFHQFLDPHQWR� DPELHQWDO�
DSUHVHQWDQGR R (VWXGR� GH� ,PSDFWR� $PELHQWDO� (,$� H� VHX� UHVSHFWLYR�
5HODWyULR GH�,PSDFWR�$PELHQWDO 5,0$��GR HPSUHHQGLPHQWR�GH�JHUDomR�
GH� HQHUJLD� HOpWULFD D� SDUWLU� GH� %LRPDVVD� GHQRPLQDGR�

-DJXDULDtYD��FRP�SRWrQFLD�GH ���� 0:��D�VHU�ORFDOL]DGR�QR�
PXQLFtSLR� GH -DJXDULDtYD�35�� FRQIRUPH� FRQVWD� QR� SURFHGLPHQWR�
DGPLQLVWUDWLYR�63,�Q� �������������
3DUD�H[SRU�R�FRQWH~GR�GRV�HVWXGRV�DSUHVHQWDGRV��DEUH�SUD]R�PtQLPR�GH�
��� �TXDUHQWD� H� FLQFR�� GLDV�� D� SDUWLU� GD� GDWD� GH� SXEOLFDomR� GHVWH� HGLWDO��
SDUD� VROLFLWDomR� GH� $XGLrQFLD� 3~EOLFD�� QRV� PROGHV� GD� 5HVROXomR�
&21$0$�Q����������
2�(PSUHHQGHGRU�FRQVXOWRU� GLVSRQLELOL]DUi� R� UHIHULGR� (VWXGR� GH� ,PSDFWR�
$PELHQWDO� (,$�H�VHX�UHVSHFWLYR�5HODWyULR�GH�,PSDFWR�$PELHQWDO� 5,0$
jV� SUHIHLWXUDV� GRV� PXQLFtSLRV� DEUDQJLGRV� SHOR� HPSUHHQGLPHQWR�� DRV�
UHSUHVHQWDQWHV� GR� 0LQLVWpULR� 3~EOLFR� (VWDGXDO� H�RX� )HGHUDO� jV�
ELEOLRWHFDV� PXQLFLSDLV�� jV� XQLYHUVLGDGHV� UHJLRQDLV� H� DR� &RQVHOKR�
0XQLFLSDO GH�0HLR�$PELHQWH�
&ySLDV�GRV�FRPSURYDQWHV�GH�HQWUHJD�H�FLrQFLD�jV�LQVWkQFLDV�GH�FRQWUROH�
VRFLDLV�VXSUD�GHFOLQDGDV��REULJDWRULDPHQWH�GHYHUmR�VHU�IRUQHFLGDV�DR�,$3�
SHOR� HPSUHHQGHGRU�FRQVXOWRU� SDUD� LQWHJUDU� DR� SURFHGLPHQWR�
DGPLQLVWUDWLYR��
2� ,$3� GLVSRQLELOL]DUi� R� HVWXGR QR� VHX� HQGHUHoR� HOHWU{QLFR�
KWWS���ZZZ�LDS�SU�JRY�EU�PRGXOHV�FRQWHXGR�FRQWHXGR�SKS"FRQWHXGR ����
&XULWLED���� GH�MXQKR�GH������

'LUHWRU�3UHVLGHQWH�GR�,QVWLWXWR�$PELHQWDO�GR�3DUDQi
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,167,7872�3$5$1$(16(�'(�'(6(192/9,0(172�('8&$&,21$/�
±�)81'(3$5

5(6&,6­2�'(�&2175$72�
&2175$7$17(��,QVWLWXWR�3DUDQDHQVH�GH�'HVHQYROYLPHQWR�(GXFDFLRQDO
(035(6$��&RQVWUXWRUD�0HVVLQD�/WGD��&13-� ��������������������2%-(72��
5HVFLVmR�$PLJiYHO�GR�&RQWUDWR�Q������������3URWRFROR�Q����������������HP�FRQ�
IRUPLGDGH�FRP�DV�GLVSRVLo}HV�GD�/HL�Q���������������$UW�������,,�H�������&XULWLED��
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,167,7872�3$5$1$(16(�'(�'(6(192/9,0(172�('8&$&,21$/�
±�)81'(3$5

5(6&,6­2�'(�&2175$72�
&2175$7$17(��,QVWLWXWR�3DUDQDHQVH�GH�'HVHQYROYLPHQWR�(GXFDFLRQDO
(035(6$��&RQVWUXWRUD�0HVVLQD�/WGD��&13-� ��������������������2%-(72��
5HVFLVmR�$PLJiYHO�GR�&RQWUDWR�Q������������3URWRFROR�Q����������������HP�FRQ�
IRUPLGDGH�FRP�DV�GLVSRVLo}HV�GD�/HL�Q���������������$UW�������,,�H�������&XULWLED��
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,167,7872�3$5$1$(16(�'(�'(6(192/9,0(172�('8&$&,21$/�
±�)81'(3$5

5(6&,6­2�'(�&2175$72�
&2175$7$17(��,QVWLWXWR�3DUDQDHQVH�GH�'HVHQYROYLPHQWR�(GXFDFLRQDO
(035(6$��&RQVWUXWRUD�0HVVLQD�/WGD��&13-� ��������������������2%-(72��
5HVFLVmR�$PLJiYHO�GR�&RQWUDWR�Q������������3URWRFROR�Q����������������HP�FRQ�
IRUPLGDGH�FRP�DV�GLVSRVLo}HV�GD�/HL�Q���������������$UW�������,,�H�������&XULWLED��
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$7$6�5(*,6752�'(�35(d26�+823� $UW������LQF��;,,±�'HFUHWR���������
3UHJmR� (OHWU{QLFR� ��������� ±� 2EMHWR� 5HJLVWUR� GH� 3UHoRV� SDUD� )XWXUD� H�
HYHQWXDO� DTXLVLomR� GH� PHGLFDPHQWRV� GLYHUVRV� SDUD� FRQVXPR� IUHTXHQWH� QR�
+RVSLWDO� 8QLYHUVLWiULR� GR� 2HVWH� GR� 3DUDQi� �� +823�� 5HVXOWDGR� SXEOLFDGR� QR�
',2(� Q��� ������ HP� ���������� $53� ��������� �� $OWHUPHG� 0DWHULDO� 0HGLFR�
+RVSLWDODU�/WGD��$53������������3RQWDPHG�)DUPDFHXWLFD�/WGD��$53���������
��3URPHIDUPD�5HSUHVHQWDFRHV�&RPHUFLDLV�/WGD��3UHJmR�3UHVHQFLDO����������±
2EMHWR� 5HJLVWUR�GH�SUHoRV�SDUD�IXWXUDV�H�HYHQWXDLV�DTXLVLo}HV�GH�SURGXWRV�GH�

VLWiULR�GR�2HVWH�GR�3DUDQi��
+823��5HVXOWDGR�SXEOLFDGR�QR�',2(�Q���������HP�����������$53�����������
&DULRFD� &RPHUFLR� GH� 3URGXWRV� GH� /LPSH]D� /WGD�� $53� ��������� �� 0HGHIH�
3URGXWRV�0HGLFR��+RVSLWDODUHV�/WGD�

5HWLILFDomR� GR� 2EMHWR� GDV� DWDV� GH� UHJLVWUR� GH�
SUHoRV� GR� 3UHJmR� (OHWU{QLFR� ��������� ±�2EMHWR� 5HJLVWUR� GH� 3UHoRV� SDUD�

U� H� 6WHLQPDQQ�� )LR� GH�
FHUFODJHP��6HUUD�GH�*LJOH�H�%DUUD�GH�(UL
8QLYHUVLWiULR�GR�2HVWH�GR�3DUDQi���+823��$WDV�SXEOLFDGDV�QR�',2(�Q��������
HP���������� 5HLWRU�8QLRHVWH
HP�([HUFtFLR�����
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